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个人投资门槛50万
科创板“落地”方案来了！证监会发布实施意见

1月30日晚间，证监会发布《关于在上海证券交易所设立科创板并试点注册制的实施意见》（下称《实施
意见》），同时就试点注册制，持续监管办法公开征求意见。此次征求意见周期为30天，预计3月上旬有符合
条件的企业可开始准备进行科创板发行上市申报。

科创板将试点注册制，合理制定科创板股票发行条件和更加全面深入精准的信息披露规则体系。上交
所负责科创板发行上市审核，证监会负责科创板股票发行注册。 综合华西都市报、羊城晚报报道

改革方案明确了科创板聚焦的
行业，将重点支持新一代信息技术、
高端装备、新材料、新能源、节能环保
以及生物医药等高新技术产业和战
略性新兴产业，推动互联网、大数据、
云计算、人工智能和制造业深度融
合。

科创板根据科创企业特点，设置
多元包容的上市条件，允许符合科创
板定位、尚未盈利或存在累计未弥补
亏损的企业在科创板上市，允许符合
相关要求的特殊股权结构企业和红
筹企业在科创板上市。

科创板股票的涨跌幅限制将放宽至20%，新股
上市后的前5个交易日不设涨跌幅限制。同时，引
入盘后固定价格交易，即在竞价交易结束后，投资
者通过收盘定价委托，按照收盘价买卖股票的交易
方式。此举可以满足投资者在竞价撮合时段之外
以确定性价格成交的交易需求，也有利于减少被动
跟踪收盘价的大额交易对盘中交易价格的冲击。

科创板将优化融券交易机制，科创板股票自
上市后首个交易日起可作为融券标的，且融券标
的证券选择标准将与主板A股有所差异。

哪些科创企业能上市？

上交所表示，要求个人投资者参
与科创板股票交易，证券账户及资金
账户的资产不低于人民币50万元并
参与证券交易满24个月。未满足适
当性要求的投资者，可通过购买公募
基金等方式参与科创板。

为提升市场流动性，科创板不再
要求单笔申报数量为100股及其整倍
数，最低单笔申报数量提高为200股，
可按1股为单位进行递增。

哪些人可投资科创板？

有哪些具体交易规则？

上交所相关负责人介绍，在科创板退市制度的
设计中有“三个更严”。

标准更严。不仅明确重大违法类退市情形，还
多维度刻画“空心化”企业的基本特征，不再采用单
一的连续亏损退市指标，同时增加信息披露或者规
范运作存在重大缺陷等合规性退市指标。

程序更严。简化退市环节，取消暂停上市和恢
复上市程序，对应当退市的企业直接终止上市。压
缩退市时间，触及财务类退市指标的公司，第一年
实施退市风险警示，第二年仍然触及将直接退市。

执行更严。如果上市公司营业收入主要来源
与主营业务无关，有证据表明公司已经明显丧失持
续经营能力，将按照规定的条件和程序启动退市。

什么是退市“三个更严”？

科创板注册制来了科创板注册制来了

上市更便捷上市更便捷

涨跌幅限制涨跌幅限制

退市制度更严退市制度更严

减持更严减持更严

投资门槛更高投资门槛更高

符合科创板
定位，尚未盈利
的企业、特殊股
权结构的企业可
以上市。

前五个交易
日没有涨跌幅限
制。之后将实行
每个交易日20%
涨跌幅限制。

采用能够反映公司持续盈利
能力的组合退市指标。触及财务
类退市指标，第一年实施退市风
险警示，第二年仍触及则退市。

上市时尚未盈
利的，公司在实现盈
利前，控股股东、实
际控制人、董事、监
事、高管、核心技术
人员不得减持股份。

个人投资者参与
科创板需符合两个条
件：

资产日均不低于
人民币50万元（不包
括融资融券）；

参与证券交易
24个月以上。

从目前已有的数据来看，2018年度上
市公司因为商誉减值、坏账提计导致业绩

“变脸”的公司数正在增多，且亏损的金额
正在扩大。

1 月 30 日晚 50 多家上市公司发布预
亏公告，20多家亏超10亿，其中连续发生
的大额商誉减值分外扎眼。分析师认为，
去年底有专家提议，商誉计提改成逐年摊
销的方法，这一“政策预期”可能导致很多
公司在2018年业绩中集中计提。因为很
多公司一年盈利一个亿或几个亿，但是账

上商誉躺了十几亿甚至几十亿，如果按照
逐年摊销的方法，或将导致上市公司出现
连续年度亏损，甚至导致公司退市。

业绩爆雷个股不断增加，交易所问询
函、关注函也纷至沓来，直指上市公司业
绩变脸，问询话题主要集中在计提大额商
誉减值的原因。

截至昨日早上开盘前，深沪两大交易
所连续向12家上市公司发了问询函/关注
函，要求上市公司回复计提商誉减值的合
理性。

A股进入“高密度雷区”，99家公司亏损“起步价”10亿；700万股民少则亏一两万，多的亏18万

天雷滚滚来 股民熬红眼
““无边落木萧萧下无边落木萧萧下，，不尽天雷滚滚不尽天雷滚滚

来来。。””这句话成了近几天资本市场的热门这句话成了近几天资本市场的热门
句句。。这几天这几天，，大量大量AA股上市公司爆出业股上市公司爆出业
绩地雷绩地雷。。11月月3030日业绩地雷集体引爆日业绩地雷集体引爆，，
上百份预亏公告刷屏上百份预亏公告刷屏，，亏损亏损1010亿成了亿成了

““起步价起步价””，，同时许多公司大幅下调业绩同时许多公司大幅下调业绩
预期预期。。

截至昨日早上截至昨日早上，，AA股公司预告净利润股公司预告净利润
亏损合计金额达亏损合计金额达28162816亿元亿元--33053305亿元亿元。。

一共有一共有9999家公司预计亏损超过家公司预计亏损超过1010
亿元亿元，，涉及投资者近涉及投资者近700700万人万人。。按预期按预期
净利润区间的下限计算净利润区间的下限计算，，若将亏损额分若将亏损额分
摊到每个股东头上摊到每个股东头上，，天山生物平均每人天山生物平均每人
亏损近亏损近1818万元万元，，是这是这9999家公司中最高家公司中最高；；
人均亏损一两万的公司不在少数人均亏损一两万的公司不在少数。。

有机构统计显示有机构统计显示，，近几日突然爆出近几日突然爆出
巨亏公司数量之多巨亏公司数量之多，，应该在应该在AA股历史上股历史上
还属首次还属首次。。

综合央视财经综合央视财经、、华商报等报道华商报等报道

AA股最近业绩预告股最近业绩预告频爆雷频爆雷
最近几天的最近几天的AA股股，，就像就像是玩高难度的是玩高难度的

扫雷游戏扫雷游戏。。
11月月2828日日，，2323家公司预计共亏损家公司预计共亏损8888

亿元亿元--101101亿元亿元；；
11月月2929日日，，6262家公司预计共亏损家公司预计共亏损403403

亿元亿元--480480亿元亿元；；
11月月 3030 日日，，233233 家公司预计共亏损家公司预计共亏损

19261926亿元亿元--22492249亿元亿元；；
11月月3131日日，，20182018年业绩预告的最后一年业绩预告的最后一

天天，，亏损还在继续亏损还在继续。。
这是过去几天这是过去几天，，AA股公司预计股公司预计20182018

年年度亏损的金额年年度亏损的金额。。其规模之大其规模之大，，场面之场面之
热闹热闹，，使得沉闷多时的使得沉闷多时的AA股竟然成了微博股竟然成了微博
热门话题热门话题。。

不管你炒不炒股不管你炒不炒股，，光看这些预计亏损光看这些预计亏损
的数字的数字，，就够吐槽了就够吐槽了。。有的公司有的公司20172017年年
还在盈利还在盈利，，20182018年就变成了亏几十亿年就变成了亏几十亿；；有有
的公司的公司，，总市值才总市值才4444亿亿，，结果亏损就达到结果亏损就达到
了了7878亿亿；；有的公司前段时间还说有的公司前段时间还说20182018年年
净利润是正的净利润是正的，，转眼就说变成了转眼就说变成了““巨负巨负””。。

““巨亏王巨亏王””非非““天神娱乐天神娱乐””莫属莫属
过了过了11月月3030日日，，AA股股““地雷地雷””基本就全基本就全

炸完了炸完了。。
因为根据沪深交易所规则因为根据沪深交易所规则，，11月月3131日日

是年报业绩变动超是年报业绩变动超5050%%的上市公司发布的上市公司发布
预告的截止日期预告的截止日期。。

““巨亏王巨亏王””非非““天神娱乐天神娱乐””莫属莫属，，公司预公司预
计计20182018年净亏损年净亏损7373亿元亿元--7878亿元亿元！！

这一亏损额是什么概念呢这一亏损额是什么概念呢？？目前天目前天
神娱乐的市值也仅为神娱乐的市值也仅为4444亿元亿元，，20172017年年、、
20162016年和年和20152015年年，，天神娱乐的净利润分天神娱乐的净利润分
别为别为1010..22亿元亿元、、55..4747亿元和亿元和33..6262亿元亿元，，其其
总和也远低于总和也远低于20182018年的亏损额年的亏损额。。

““天神娱乐天神娱乐””是干啥的是干啥的？？
天神娱乐主营业务为游戏研发与发天神娱乐主营业务为游戏研发与发

行行、、移动互联网平台服务及影视娱乐等移动互联网平台服务及影视娱乐等。。
朱晔持有该公司朱晔持有该公司11..3131亿股亿股，，占比占比1313..9494%%，，
为第一大股东为第一大股东。。

值得注意的是值得注意的是，，朱晔曾在朱晔曾在20152015年年99月月
88日与日与““股神股神””巴菲特共进午餐巴菲特共进午餐，，为获得这为获得这
个资格个资格，，他付出了他付出了234234..56785678万美元万美元。。

商誉减值、坏账提计导致业绩“大变脸”

分析

面对春节期间不断增长的外卖市场需求，
部分外卖平台方开始采取极端“手段”打压竞
争对手。日前，记者接到多个北京餐饮行业商
户的投诉称，其在经营外卖业务过程中受到来
自“饿了么”平台的施压，要求商户在正月初一
到正月十五期间关闭美团，并与“饿了么”签订

“独家”，否则“饿了么”平台将对商户采取相应
的惩罚措施。对此，中国消费者协会律师团团
长邱宝昌表示：“饿了么”涉嫌违法！ 北晚

外卖平台强迫商户“签
独”、“二选一”

饿了么施压商户
关闭美团

1月最后一个交易日，A股暂别近期持续
调整。沪深股指冲高回落后温和收升。“中小
创”表现较弱，两指数逆势小幅收跌。两市延
续跌多涨少格局，告跌品种总数接近2700只。

昨日受利好消息影响，沪深两市双双高
开，随后指数震荡分化。在保险、银行等金融
权重板块带动下，沪指震荡攀升一度突破2600
点；午后次新、创投板块集体杀跌，指数再度承
压。临近尾盘时两市止跌翻红。爆雷个股数
量有增无减，两市近120股跌停。

截 至 收 盘 ，沪 指 收 报 2584.57 点 ，涨
0.35%。深成指收报7479.22点，涨0.12%。创
业板指收报1227.99点，跌0.23%。

盘面上，行业板块多数下跌，资金抢筹金
融板块，保险股、银行股强势护盘，酿酒股午后
快速拉升。印刷、葡萄酒、机床设备、仓储物流
板块走势疲弱，跌幅均在3%以上。保险、白酒
两大板块领涨且涨幅超过2%。

刚刚结束的1月交易中，沪深股指月线收阳，
沪指月涨幅3.64%，深指月涨幅3.31%。创业板
指数表现较弱，录得1.8%的月跌幅。 综合

A股暂别调整，温和收升

沪指1月
涨3.64%


